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CHF 1000

NIW am 31.12.2025

Klasse I: CHF 1'621.66

Klasse Il: CHF 1'624.71

Verwaltetes Vermogen
CHF 19.7 Mio.
Liquiditat

Waochentlich
Zeichnungstermin
Donnerstag 17.00 Uhr

Riickgabetermin
Donnerstag 17.00 Uhr

Abrechnungsdatum (Zeichnung)
Z+4 (Donnerstag)

Abrechnungsdatum (Riickgaben)
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Zeichnungsgebuihren
Keine Zeichnungsgebthren

Riickgabegebiihren
Rucknahmegebuhren sind degressiv
und werden gemadss Anlagedauer
berechnet.

- 0.50% ab 0 bis 6 Monate

-0.25% ab 6 bis 12 Monate

- 0% ab 12 Monaten

TER KGAST am 31.03.2025
Klasse I: 1.29%
Klasse II: 1.18%

Bemerkung: Obschon die Daten aus verlasslich
geltenden Quellen stammen, Gbernimmt die Prisma
Anlagestiftung keine Garantie fur deren Verlasslichkeit,
Exaktheit und Vollstandigkeit. Die vergangenen

Performances sind keine Garantie fur kinftige Resultate.

Kommentar des Verwalters

Die Anlagegruppe PRISMA Global Emerging Markets Equities (Klasse Il) erzielte im
Berichtsquartal einen Wertzuwachs von +7.19% und Ubertraf damit ihre Benchmark, die
in CHF mit +4.29% im Plus schloss, deutlich.

Taiwan leistete den grossten Performancebeitrag aller Kernmadrkte im Portfolio,
insbesondere dank der Titelauswahl (Taiwan Union Technology, nicht im Index;
Ubergewichtung von Unimicron Technology und ASE Technology). Auch die
Landerallokation brachte ein Plus. Griechenland stdrkte das Ergebnis leicht, da die
Titelselektion (Cenergy Holdings, nicht im Index) die leicht negative Wirkung der
Landerallokation Uberkompensierte. Polen hatte insgesamt einen neutralen Einfluss. Dort
wurde die nachteilige Titelselektion (Grupa Pracuj, nicht im Index; keine Position in KGHM;
InPost, nicht im Index) durch eine erfolgreiche Landerallokation ausgeglichen. Brasilien
belastete die relative Performance aufgrund einer unglnstigen Titelselektion (keine
Position in Vale; Smartfit Escola, nicht im Index; keine Position in Weg; Lojas Renner, nicht
im Index). Die Ubergewichtung Brasiliens zahlte sich hingegen aus.

Bei den Nicht-Kernmarkten wurde die Titelauswahl in Korea belohnt (Ubergewichtung von
SK Hynix und Samsung Electronics; Wonik, nicht im Index). Das Engagement des Fonds in
Sudafrika schmalerte das Ergebnis sowohl aufgrund der Landerallokation als auch der
Titelauswahl (Ubergewichtung von Naspers; The Foschini Group, nicht im Index).

Die globalen Markte scheinen die geopolitischen Turbulenzen, die durch das militarische
Eingreifen von Prasident Trump in Venezuela Anfang Januar 2026 ausgelost wurden,
weitgehend verarbeitet zu haben. Angeschoben von erfolgreichen Themen setzten sie
ihren Aufwartstrend fort. Dazu zdhlen Fortschritte bei den Handelsgesprachen im Hinblick
auf eine globale Einigung, die weiterhin starke Nachfrage nach Technologiewerten im
Zuge hoher Investitionen in kinstliche Intelligenz sowie geldpolitische Lockerungen in
einzelnen Volkswirtschaften.

In Kombination mit einer hdheren globalen Liquiditat kommt der schwache US-Dollar den
Schwellenlander  zugute. Obwohl  Wechselkursbewegungen  kurzfristig  schwer
prognostizierbar sind, sind wir weiterhin davon Uberzeugt, dass der US-Dollar mittelfristig
an Wert verlieren wird. Parallel dazu sollte der Welthandel von der robusten
US-Nachfrage profitieren, wahrend die Umlenkung chinesischer Exporte bereits
eingesetzt hat. Gleichzeitig besteht in vielen Landern weiterhin Unsicherheit Uber die
endglltige Hohe moglicher Strafzolle, wobei dieses Risiko auch positive Effekte haben
konnte.

Der Technologiezyklus durfte aufgrund der anhaltend hohen Nachfrage nach
Kl-bezogenen Investitionen auch 2026 fur Ruckenwind sorgen, angeheizt durch
umfangreiche Investitionszusagen der amerikanischen ,Hyperscaler”. Allerdings sind diese
Erwartungen an den Markten bereits weitgehend eingepreist. Entscheidend wird daher
eine bessere Visibilitat hinsichtlich der Investitionsentwicklung im Jahr 2027 sein.

Durch die Verbesserung der Handelsbeziehungen mit den USA ist fur chinesische
Vermogenswerte ein wesentlicher geopolitischer Risikofaktor weggefallen. In Verbindung
mit der fUhrenden Rolle Chinas in den Bereichen Technologie und KI kdnnte dies den
Aktienmarkt zusatzlich stitzen.

Gemass verschiedenen Bewertungsindikatoren erscheinen Schwellenldnder insgesamt
teuer, wobei erhebliche landerspezifische Unterschiede bestehen. Nach den krdftigen
Kursanstiegen in Nordasien gelten inzwischen viele asiatische Markte als Uberbewertet,
wadhrend Teile Lateinamerikas und die aufstrebenden Markte Europas weiterhin
vergleichsweise attraktiv bewertet sind. In den flhrenden Segmenten wurden die
Gewinnerwartungen teilweise nach oben revidiert. Sie mussen jedoch weiter steigen, um
eine solide Grundlage fur eine nachhaltige Performance in diesem Jahr zu bilden. Eine
akkommodierendere Geldpolitik wirde dafir giinstige Rahmenbedingungen schaffen.

Kurzfristig stellt die unberechenbare Politik der Trump-Regierung das grosste Risiko fur
die Schwellenlander dar. Hinzu kommen mogliche Auswirkungen auf das globale
Wachstum, die wirtschaftspolitische Entwicklung in China, ein unerwartet schnelles
Abflauen der KI-Nachfrage sowie geopolitische Risiken, insbesondere im Zusammenhang
mit den Beziehungen zwischen China und den USA, den Konflikten in der Ukraine und im
Nahen Osten sowie den Ambitionen der USA in anderen Regionen.
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BVV 2-Klassifizierung
Aktien

Delegierte Verwaltung / Manager
Schroders, London

Depotbank
UBS Switzerland AG, Zurich

Grosste Positionen

\ W Taiwan Semiconductor 9.9%
Administrator M Tencent Holdings Ltd 6.2%
UBS Switzerland AG, Zurich M Samsung Electronics Co Ltd 5.0%
Vertrieb B SK Hynix Inc 3.4%
Key Investment Services (KIS) AG, = :0_” :ai irftﬂsm" Industry Co Ltd ;gz"
XIS Ban 2%
Morges Contemporary Amperex Technology 2.1%
Kontrolistelle 1 AIA Group Ltd 2.0%
BDO AG ~ Kia Corp 2.0%
Valoren-Nummer Ifflidea Group Co Ltd 2.0%
Klasse I: 112848829 Ubrige 62.5%
Klasse II: 27699766
Bloomberg
Klasse I: PREMEIC SW
Klasse II: PEMKEQA SW
ISIN
Klasse I: CH1128488298
Klasse Il: CH0276997662
Referenzwéhrung .
Schweizer Franken (CHF) Aufteilung nach Sektoren
Datum der Lancierung
26. Juni 2015
Jahresabschluss
31. Marz
Benchmark, Richtwert
MSCI Emerging Markets TR Net ‘
Publikation der Kurse
SIX Financial Information, LSEG, \ L T§Ch”°'°9ie i 32.4%
e
Anlagestiftun, = S 70
.g . g . M Industrieunternehmen 13.5%
EmISS’IOHSprEIS W Telekommunikation 8.1%
CHF 1000 Grundstoffe 2.2%
NIW am 31.12.2025 Versorger 2.1%
Klasse I: CHF 1'621.66 m Immobilien 1.5%
Klasse Il: CHF 1'624.71 Energie 1.0%
Verwaltetes Vermogen 9§S_U”dheitswese” (1);:; °
CHF 19.7 Mio. Hbrige 2%
Liquiditat
Wochentlich
Zeichnungstermin
Donnerstag 17.00 Uhr
Riickgabetermin
Donnerstag 17.00 Uhr
Abrechnungsdatum (Zeichnung)
£+3 (Domnerstzg) Geographische Aufteilun
Abrechnungsdatum (Riickgaben) g p g
Z+4 (Donnerstag)
Zeichnungsgebuihren
Keine Zeichnungsgebthren
Riickgabegebiihren
Rucknahmegebuhren sind degressiv
und werden gemadss Anlagedauer
berechnet. )
X M China 25.8%
- 0.502/0 ab 0 bIS 6 Monate ‘ _\ B Taiwan 22.7%
-0.25% ab 6 bis 12 Monate o Indien 11.1%
- 0% ab 12 Monaten ¥ Sudkorea 10.5%
TER KGAST am 31.03.2025 W Brasilien 6.9%
Klasse I: 1.29% Polen 4.5%
Klasse II: 1.18% Sudafrika 3.1%
M Griechenland 3.0%
Kasachstan 2.6%
Hongkong 2.0%
Ubrige 7.8%

Bemerkung: Obschon die Daten aus verlasslich
geltenden Quellen stammen, Gbernimmt die Prisma

Anlagestiftung keine Garantie fur deren Verlasslichkeit,

Exaktheit und Vollstandigkeit. Die vergangenen

Performances sind keine Garantie fir kiinftige Resultate.
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Aufteilung nach Wahrungen

u TWD 22.7%
W HKD 14.4%
m KRW 10.5%
m UsD 10.0%
= INR 9.6%
W CNT 8.5%
" BRL 7.0%
W EUR 5.8%
W PLN 3.7%
W ZAR 3.1%
" AED 1.5%
m VND 1.2%
W IDR 1.0%
W TRY 0.9%
W CNH 0.1%
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